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Piyasalar

Enflasyonda asagi yonll sirpriz ihtimali artiyor

Diinya borsalarinda yatay negatif bir seyir ile Eylll ayina basladik. Temyiz mahkemesinin tarifelerle ilgili karari piyasalarda énemli bir etki yaratmadi.
Piyasalar st mahkemenin Trump lehine karar verecegini fiyatliyor. ABD ve Kanada piyasalarinin Emek Ginl dolayisiyla kapal oldugu giinde Asya
borsalari teknoloji hisselerinde satisla gerilerken, Alibaba son iki glinde %20’ye yaklasan yiikselis ile pozitif ayrisiyor.

Kremlin’in Putin Zelensky goriismesinin planlanmadigi agiklamasi sonrasi altin ve petrol yikseliyor. Altin 3500 dolar seviyesini gecerek yeni zirve
yaparken, altin madenlerinin son bir aydaki kazanci %17’ye yaklasti. Fed’in Eylil toplantisinda faiz indirmesinin %90 ihtimalle fiyatlanmasi ve dolarin
kiresel olarak zayiflamasi altin fiyatlarinda yukselisi destekliyor.

Borsa istanbul yatay negatif bir kapanis ile giini bitirdi. Beklentilerden giiclii ikinci ceyrek biiyiime verisi ve enflasyonda asagi yonlii siirpriz
ihtimalinin arttigini gdsteren iTO verisi piyasayi yiikseltmek icin yeterli olmadi. Sanayi hisselerinde Aselsan, Enerjisa, Sasa, Tiirk Telekom, Turkcell
onderligindeki satis endeksi asagi cekerken, 6zel bankalarda ve THY’deki alislarla endeks tutundu.

Diinya piyasalarinin seyri yatay negatif bir agilisa isaret ediyor. Kritik bir seviyede olan Aselsan’da satisin devam edip etmeyecegi piyasanin yonini
belirleyecek. Enflasyonda asagi yénli siirpriz ihtimalinin arttigini gdsteren iTO verisi sonrasi piyasalarda énemli bir tepki gérmedik. Ancak yarin
agiklanacak verinin aylik %1,6 ve altinda gelmesi durumunda banka ve gayri menkul yatirim ortakligi hisselerinde pozitif tepki gorebiliriz.

Teknik biltende 6ne ¢ikan hisseler: Argelik, Emlak GYO, Mavi, Sabanci Holding.

_ BIST Rakamlari(TRY) MSCI Rakamlari Tahvil Piyasasi Piyasa Tahminleri

g BIST-100 Hacim  Yabanci% EM Tirkiye Gosterge 10Yilhk USS/TRY EUR/TRY Sepet Is Yat.Tah. F/K
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Makro Ekonomi & Sektor Haberleri

Yurtici hafif arag¢ pazar Agustos'da %13 artti

Yurtici hafif arag pazari Agustos ayinda %13 artisla 102 bin adede ulasirken, Ocak-Agustos donemi rakami yillik %7 artigsla 817 bin adede ulasti.
Agustos ayinda agiklanan hafif arag satislari, 10 yillik tarihi ortalamalarinin %60 lizerinde gergeklesti. Agustos ayinda, yurtici binek arag satiglari yillik
%19 artarken, hafif ticari arag satislari yilik %7 dusti. Veriler, Urlin yelpazesinde daha fazla binek arag¢ payi bulunan otomotiv hisseleri igin daha
olumlu.
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Takip Listesi Disindaki Sirket Haberleri
CGCAM
CGCAM
Sirket yonetim kurulunun 01.09.2025 tarih ve 2025/19 sayil karari ile Manisa yerleskesinde kapasite artisina yonelik olarak yatirim karari almistir.
Ekim ayinda baslamasi planlanan yatirimin 2026 yilinin dérclincii geyreginde tamamlanmasi hedeflenmektedir.
Yatirnrmin tamamlanmasi ile birlikte, yillik yaklasik 22 milyon USD ek ciro artisi dngoriilmekte olup, bu ciro artisinin %40'inin ihracat satislarindan elde
edilmesi beklenmektedir.
RYGYO
RYGYO
T.C. Ozellestirme idaresi Bagkanhgi tarafindan 07.07.2025 tarihinde, istanbul ili Tuzla ilgesi Aydinli Mahallesi 9304 Ada 10, 9305 Ada 1, 9306 Ada 1
ve 2 parsel (izerinde bulunan, toplam 80.908,88 m? alana sahip tasinmazlara iliskin yapilan ihalede Sirket en yiiksek fiyat teklifi olan 2.000.000.000
TL vererek alima hak kazandigini 07.07.2025 tarihli 6zel durum agiklamasi ile bildirilmisti.
KZBGY

KZBGY
Sirketin portfoyliinde yer alan Marmaris'teki Sinpas Kizilbik Thermal Wellness Resort projesi kapsaminda; 01 Agustos 2025 — 31 Agustos 2025
tarihleri arasinda toplam 276 adet devre miilk satis s6zlesmesi yapilmis olup, bu s6zlesmelerin KDV harig toplam bedeli 345.008.862 TL'dir.
Projede On satiglarin bagladigl tarihten 01 Eylil 2025 tarihine kadar ise toplam 30.982 adet devre milk satis sozlesmesi yapilmis olup, bu
s6zlesmelerin KDV harig toplam bedeli 9.080.081.887 TL'dir.
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Sirket Haberleri
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Ajanda & Uyari Bilgilendirmesi

isbu rapor icerisinde yer alan bilgiler, is Yatirim Menkul Degerler A.S. (“is Yatinm” veya “Sirket”) tarafindan bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirnm aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Yatirimcilar, yatinm kararlarini kendi 6zel yatirim hedeflerine ve mali durumlarina gore ve gerekli gordiiklerinde bagimsiz danismanlarin
yardimiyla vermelidir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, is
Yatirim tarafindan Borsa istanbul A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. gibi kamu kurumlari, gesitli medya kuruluslari ve giivenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardan is Yatirrm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.

Bu rapor ve igindeki bilgiler bazi gelecege donuk varsayimlar igermekle birlikte, bu varsayimlar kesin veya mutlak sonuglari garanti etmemektedir. Rapordaki
bilgiler dogrulama, tamamlama veya degisiklik gerektirebilir. Bu dogrultuda, Sirket herhangi bir tarafa bildirimde bulunmaksizin veya izin almaksizin diledigi zaman
gerekli degisiklikleri yapma hakkini sakl tutar.

Bu igerige iliskin tiim telif haklari is Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Bu icerik, acik iznimiz olmaksizin baskalari tarafindan herhangi bir amagla, kismen veya
tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz, yayimlanamaz veya degistirilemez ya da elektronik ortamda ek olarak génderilemez. (www.isyatirim.com.tr)

Bu rapor, herhangi bir menkul kiymetinin satisi veya devralinmasina iliskin bir teklif, davet veya yatirim yapma yoniinde bir tesvik teskil etmemektedir ve hicbir
hukuki anlasma veya s6zlesmeye dayanak olusturmaz. Yatirimcilarin, burada yer alan tim konularla ilgili kendi arastirmalarini yapmalari ve yatirim kararlarini bu
arastirmalar dogrultusunda almalari gerekmektedir. Bu raporun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan dolayi Sirket, Yénetim Kurulu Uyeleri, ydneticileri
veya calisanlari sorumluluk veya yikimlilik kabul etmemektedir. Oneri bilgilendirmesi: is Yatirm Menkul Degerler A.$.'nin (is Yatinm" veya "Sirket"), Borsa
istanbul A.S.'de ("BIST") biinyesinde yer alan halka acik sirketler igin AL, TUT ve SAT yéniindeki énerileri BIST-100 endeksinin (endeks) beklenen getirisine gére
degerlendirilmektedir. Tim bu &neriler is Yatinm Arastirma Bélimii analistleri tarafindan sirketlerin ileride elde edecegi tahmin edilen karlari, nakit akimlari ve
bilangolarina gére bagimsiz olarak degerlendirilir. Ek olarak, analistler kosullarin elverissiz oldugu veya dogru degerlendirme yapmanin miumkin olmadigi
durumlarda bazi hisse senetleri icin gegici olarak GOZDEN GECIRILIYOR 6nerisi verebilirler. Miinferit her sirket icin yatirim énerisi sirasiyla belirtilen su kriterlere
gore degerlendirilir, i$ Yatinim Hisse senedi tavsiye metodolojisi:

Artis Potansiyeli > %25 tAL,
%10 < Artis Potansiyeli < %25 :TUT,
Artis Potansiyeli < %10 : SAT,
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